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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por finalidade explicar a estrutura e
metodologia empregadas pela Alinea Capital Ltda. ("Alinea") na gestdo de riscos dos fundos de
investimento que estdo sob sua gestdo, assegurando o cumprimento da Resolucdo CVM n°
21/2021 e dos cddigos da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, sobretudo o de Melhores Préaticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e o de
Regulacéo. O propdsito da gestao de riscos € garantir controle e compreenséao dos riscos inerentes
a atividade de gestdo de ativos, assegurando que as estratégias estejam alinhadas com os
objetivos dos fundos de investimento e procurando reduzir ou mitigar possiveis resultados
adversos. Além disso, serao apresentados 0s principios gerais, critérios e procedimentos utilizados
pela Alinea na supervisdo, medicdo, gestdo e controle dos riscos associados ao portfélio sob sua
gestdo.

2. ESCOPO

Esta Politica de Gestado de Riscos aplica-se a todos os funcionarios, sécios, diretores prestadores
de servico, e terceiros, sejam pessoa fisica ou juridica, que tém participacdo nas atividades
cotidianas da Alinea (“Colaboradores”).

3. RISCO DE CREDITO

Risco de Crédito pode ser definido sinteticamente como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores decorrentes da realizagdo de neg6cios juridicos de
cunho econémico, destacando-se as operagfes de crédito em geral, contrapartes de contratos ou,
com especial relevancia para as atividades de gestdo da Alinea, a emisséo de titulos e valores
mobiliarios. Os procedimentos e rotinas constantes da Alinea no ambito da gestéo de risco de
crédito consistem em:

(i) Estimar, segundo critérios consistentes e prudentes, as perdas associadas ao risco de
crédito, bem como verificar a ocorréncia das perdas mediante posterior comparacao dos
valores estimados com as perdas efetivamente observadas;

(i) Avaliar previamente os riscos de crédito envolvidos nas operacdes planejadas e verificar a
adequacao dos procedimentos e controles adotados pelas instituicdes envolvidas;

(i) Realizar simulacbes de condicdes extremas (testes de estresse), englobando ciclos
econOmicos, alteragdo das condicbes de mercado e de liquidez, inclusive da quebra de
premissas, cujos resultados devem ser considerados quando do estabelecimento ou revisédo
das politicas e limites; e

(iv) Analisar relatérios de empresas de Rating de primeira linha (quando disponivel) e tomar
suas notas como base de definicdo de risco de crédito (quando aplicavel). A analise de gestédo
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de crédito envolve a(o):

(i) Avaliacdo das operacbes sujeitas ao risco de crédito, considerando condicGes de
mercado, perspectivas macroecondmicas, expectativas de mudancas nos mercados e
produtos, entre outros;

(i) Classificacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacao;

(i) Andlise, documentacédo e arquivamento de informagdes necessarias para a completa
compreensao do risco de crédito envolvido em cada operacao presente e futura;

(iv) Deteccgéo de indicios e prevencao da deterioracdo da qualidade de operacdes com risco
de crédito superior aos definidos nas politicas e defini¢cdes internas; e

(v) Documentacgéao e tratamento especial de eventuais operacées que destoem dos limites de
risco de crédito convencionais estabelecidos internamente. Em caso de necessidade de
recuperacao de crédito, a Alinea adota um monitoramento constante do comportamento dos
ativos adquiridos por meio das seguintes acoes:

(i) Acompanhamento diario da evolucédo dos ativos na carteira;

(i) Monitoramento de indicadores como liquidez, cobertura e inadimpléncia, entre outros
relevantes para cada ativo;

(ill) Reunibes com administradores, custodiantes, emissores e estruturadores; e

(iv) Consulta a bureaus de crédito, noticias e outras fontes de informacédo pertinentes.]
Sempre que identificada alguma alteracéo significativa nos indicadores, no comportamento da
carteira ou em qualquer fator que possa indicar deterioracdo na qualidade de crédito dos
ativos, a primeira medida adotada pela Alinea é buscar esclarecimentos com os participantes
da operacdo (emissores, administradores, custodiantes, agentes fiduciarios etc.).
Paralelamente, é feita uma analise de mercado junto a investidores e pares de mercado. Com
base nas informacgbes coletadas, a Alinea avalia a possibilidade de reduzir a exposicdo ao
ativo e, caso necessario, pode solicitar que o emissor substitua o ativo inadimplido por outro
de caracteristicas semelhantes em termos de risco e retorno. Caso a substituicdo ndo seja
viavel, a Alinea inicia a¢gbes de cobranca, assumindo uma postura ativa para recuperar 0s
créditos inadimplidos. Essas a¢es podem incluir:

() Contato direto com os participantes da operacdo (administrador, custodiante, agente
fiduciario, cedente, devedor e investidores);

(i) Contratacdo de advogados especializados para conduzir cobrancas extrajudiciais ou
judiciais e definir as melhores estratégias;

(i) Negociagdo com o cedente e/ou devedor, além de outras acdes necessarias. Para cada
tipo de produto, além das disposicdes previstas nos regulamentos, prospectos e suplementos
dos ativos, o processo pode envolver cobrangas extrajudiciais, contratagdo de empresas
especializadas para recuperacao de créditos inadimplidos, e cobrancas judiciais, quando

necessario.
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4. RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado se refere a possibilidade de variagéo no valor dos ativos financeiros presentes
na carteira de fundos de investimento. Esses ativos podem experimentar tanto aumento quanto
diminuicdo de valor devido as flutuagdes nos precos de mercado, taxas de juros e desempenho das
empresas emissoras. Caso haja uma queda nos valores dos ativos financeiros na carteira dos
fundos, isso pode resultar em um impacto negativo no patriménio liquido dos fundos de
investimento. Essas quedas nos pre¢os dos ativos financeiros podem ser temporarias, mas ndo ha
garantia de que nao se prolongarao por periodos extensos ou indefinidos. Em certos momentos de
mercado, a volatilidade nos precos dos ativos financeiros e derivativos pode aumentar, levando a
oscilagbes abruptas nos resultados dos fundos de investimento. A fim de monitorar o risco de
mercado, a Alinea adota diversas metodologias disponiveis, incluindo o VaR e o Stress Testing. O
VaR é calculado com uma frequéncia diaria e utilizando diferentes abordagens, como delta-normal,
simulagéo histérica e simulagdo de Monte Carlo. Além disso, o Stress Testing € realizado por meio
de duas metodologias: stress histdrico e stress por cenario.

5. RISCO DE CONTRAPARTE

O risco de contraparte esta diretamente relacionado a capacidade da contraparte de cumprir as
obrigacOes estabelecidas em contratos celebrados com a Alinea. Todas as operagfes envolvendo
titulos publicos e emissdes de instituicdes financeiras sao realizadas por meio de Camaras de
Liguidacdo, como a CETIP ou B3, o que contribui para mitigar o risco de contraparte. No caso de
aquisicdo de direitos creditérios por fundos, a Alinea deve assegurar que a liquidacdo financeira
ocorra simultaneamente a transferéncia de titularidade dos ativos, sempre por meio do custodiante
contratado para os fundos. A selecédo das contrapartes € feita com base na disponibilidade dos
ativos necessarios para que os fundos atendam suas politicas de investimentos. Além disso, limites
pré- definidos sdo aplicados conforme as diretrizes de cada fundo, seguindo o que esta
estabelecido em seus regulamentos.

6. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez se refere a possibilidade de os fundos de investimento ndo terem recursos
financeiros suficientes em uma determinada data para cumprir com seus compromissos, ou de 0s
ativos financeiros desses fundos sofrerem uma reducgdo na capacidade de negociacdo devido as
condicdes de mercado. Para mitigar esse risco, a Alinea da prioridade a negociacdo de ativos
liquidos, que podem ser imediatamente convertidos em caixa para cumprir com obrigacées nao
contempladas pelo fluxo de caixa. A liquidez dos fundos de investimento € gerenciada por meio da
projecado do fluxo de caixa, levando em consideracdo as obrigacBes planejadas e cenarios de
estresse, como resgates antecipados em grande volume. E estimado o impacto da liquidagdo de
cada tipo de ativo nos recursos disponiveis dos fundos, permitindo uma andlise da liquidez
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incorrida. Para tanto, a modelagem do célculo para o gerenciamento de risco de liquidez deve
seguir, no minimo, os seguintes principios:
(i) Avaliacdo, acompanhamento e inclusdao de variaveis que considerem a liquidez de cada
classe de ativo e passivo, incluindo depdsitos de margem e garantias relacionadas a carteira
dos fundos;

(i) Analise do impacto de mudancas nas condi¢bes de mercado, simulando cenérios de
estresse para refletir possiveis situacdes adversas;

(ilf)  Monitoramento do perfil e dindmica de resgate dos cotistas, garantindo tratamento
equitativo entre eles;

(iv) Testes de estresse periddicos, avaliando mudancas na composicdo dos passivos,
liquidez dos ativos e comportamento dos resgates;

(v) Gestao de situacdes especiais de iliquidez, com cdlculo e monitoramento de indices
minimos de liquidez;

(vi) Coleta de informacdes de fontes externas e independentes, sempre que aplicavel; e

(vii) Apuracdo e monitoramento do risco de liquidez com frequéncia minima semanal. A
modelagem deve adotar boas praticas de mercado e respeitar a relagéo entre a liquidez dos
ativos e o perfil dos passivos, conforme regulamentos de cada fundo. A equipe de risco
produz relatérios e avalia a adequacao da liquidez dos fundos de investimento, assim, caso 0s
fundos ndo estejam em conformidade, suas posicdes sdo ajustadas para garantir a
adequacao. Para o monitoramento da liquidez dos ativos constantes das carteiras do fundos,
a Alinea considerara as seguintes diretrizes:

(i) Titulos Publicos: toda a posicdo em carteira € considerada liquida.

(i) Operacbes Compromissadas com Titulos Publicos: por terem vencimento em um dia (Util,
sao consideradas liquidas.

(ilf) Cotas de Fundos de Investimento: a liquidez é determinada pelas regras de resgate e
amortizacdo definidas no regulamento do fundo.

(iv) Certificados de Deposito Bancario (CDBs): a liquidez depende da data de vencimento ou
da possibilidade de recompra pelo emissor.

(v) Debéntures: A liquidez é definida pelas regras de amortizacdo da escritura ou pela
possibilidade de venda no mercado secundario.

(vi) Letras de Cambio (LCs): a liquidez é considerada apenas na data de vencimento.

(vii) Direitos de Crédito: Compreendem duplicatas, cédulas de crédito bancario, notas
promissoérias, contratos de compra e venda, entre outros, cuja liquidez depende da data de
vencimento ou da recompra pelo emissor.

7. RISCO DE CONCENTRACAO

Existe a possibilidade de que as carteiras dos fundos de investimento sob gestdo da Alinea estejam
concentradas em titulos e valores mobiliarios de emissdo de um mesmo emissor, implicando os
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riscos de os investimentos estarem diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores e
do setor econdmico em que atuam. Mudancgas na situagéo financeira de uma empresa ou grupo de
empresas, variagbes nas expectativas de desempenho/resultados das empresas e na
competitividade do setor podem, individualmente ou em conjunto, impactar negativamente o preco
e/ou retorno dos ativos financeiros na carteira dos fundos. Nesses casos, o administrador do fundo
pode ser obrigado a vender os ativos financeiros a pre¢cos mais baixos, o que pode afetar
negativamente o valor das cotas dos fundos. O risco de concentracéo serd detalhado na secéo de
fatores de risco do regulamento de cada fundo em particular. Para lidar com isso, a Alinea deve
seguir rigorosamente os limites de concentracdo estabelecidos em cada regulamento dos fundos
sob sua gestdo. Se os tais limites forem ultrapassados, o Comité de Risco e Compliance da Alinea
serd convocado para discutir o assunto, precedido pelo envio de um relatério pela area de
investimentos explicando as razdes para a concentracao.

8. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional ocorre devido a perdas resultantes de processos internos inadequados ou com
falhas, seja por erros humanos ou de sistema. Com o objetivo de evitar tais erros, as atividades de
controle operacional realizadas pela Alinea incluem:

(i) Controle e registro das operacoes;

(if) Célculo paralelo das cotas dos fundos de investimento sob sua gestéo;

(il1) Monitoramento da valorizag&o dos ativos e passivos nas carteiras dos fundos;
(iv) Efetivagdo e controle das liquidagfes financeiras das operacoes; e

(v) Treinamento dos Colaboradores para garantir o conhecimento das regras internas e
legislacédo, visando evitar falhas e riscos; Além disso, a Alinea possui um Plano de
Continuidade de Negocios para lidar com qualquer contingéncia que torne suas operagées
inoperantes ou inacessiveis, reduzindo assim o risco operacional associado a propria gestora.
Todos esses controles, regras, processos e manuais operacionais sado submetidos a testes de
aderéncia, conforme exigido pela Resolu¢do CVM n° 21/2021.

9. ESTRUTURA E COMPETENCIA

A Gestéo do Risco é realizada através da atuagédo do Comité de Risco e Compliance, em conjunto
com o Diretor de Risco e Compliance e o analista da Diretoria de Risco e Compliance. 9.1.
Competéncias 9.1.1. Diretor de Risco e Compliance Conforme estabelecido pelo artigo 4°, V, da
Resolugdo CVM n° 21/2021, é atribuicdo do Diretor de Risco e Compliance da Alinea garantir a
conformidade com a presente Politica e fornecer o relatdrio de exposicao ao risco de cada carteira
de valores mobiliarios sob gestéo, elaborado pela area de risco, para as demais areas, com uma
frequéncia minima mensal. Além disso, é responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance
supervisionar, de forma diligente, qualquer terceiro contratado para avaliar os riscos associados a
cada uma das carteiras de valores mobiliarios. E importante ressaltar que o Diretor de Risco e
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Compliance deve exercer suas funcées com independéncia e ndo se envolver em atividades
relacionadas a administracao de carteiras de valores mobiliarios, a intermediacéo e distribuicdo, ou
a consultoria de valores mobiliarios, que possam comprometer sua independéncia, dentro ou fora
da Alinea. Além disso, o Diretor de Risco e Compliance tem autoridade para ordenar ajustes na
composicao da carteira de investimentos dos fundos, se necessario, sem deixar de consultar o
responsavel pela area de gestdo para compreender melhor qualquer estratégia especifica de
investimento adotada. Compete ao Diretor de Risco e Compliance:

(i) Operacionalizar diretamente a gestéo do risco;

(i) Interagir com todas as areas da Alinea, mapeando os processos prioritarios definidos pelo
Comité de Risco e Compliance;

(il1) Elaborar proposta e alteracdes a esta Politica para a Alinea, quando julgar necessario;
(iv) Apresentar esta Politica para validacao do Comité de Risco e Compliance;

(v) Adotar os procedimentos necessarios de identificacdo, avaliacdo, monitoramento e de
mitigacao do risco;

(vi) Providenciar a documentagdo e o armazenamento das informacdes referentes as perdas
associadas ao risco;

(vil) Monitorar, administrar e atualizar o sistema de controle dos riscos;

(viii) Elaborar e apresentar relatérios que permitam a identificacdo das deficiéncias de
controle e de gerenciamento dos riscos ao Comité de Risco e Compliance;

(ix) Cuidar para que o resumo da descricdo da estrutura de gerenciamento do risco seja
publicado anualmente;

(x) Reportar ao Comité de Risco e Compliance sobre quaisquer situacfes de risco imediato.
9.1.1. Comité de Risco e Compliance O Comité de Risco e Compliance tem como propdsito
revisar os indicadores de riscos, aprovar mudangas nas politicas e manuais, discutir questdes
relevantes relacionadas a gestéo de riscos e de compliance, e outros assuntos pertinentes.
Esse comité se reline pelo menos uma vez por més e é composto pelo Diretor de Risco e
Compliance e pelo Diretor de Gestdo de Recursos. E importante destacar que o Comité de
Risco e Compliance tem autoridade final sobre questdes relacionadas a gestao de risco e
compliance. Compete ao Comité de Risco e Compliance:

(i) Aprovar a estrutura e politica de gestéo do risco;

(i) Acompanhar a implementacao e revisar a gestdo do risco da Alinea, com a finalidade de
possibilitar a avaliagéo e impacto da exposicdo e tomar decis6es em conformidade com as
politicas internas;

(i) Prover a estrutura de risco ferramentas adequadas, assegurando a efetividade no
gerenciamento do risco em conformidade com as melhores praticas de gestao;

(iv) Avaliar a possibilidade e a ocorréncia das perdas, o impacto resultante e a possibilidade
de recuperacao, por meio da identificagéo de atividades sujeitas as perdas; e

(v) Definir as prioridades da gestéo do risco.
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10. METODOLOGIA GERAL

A metodologia adotada para a gestao do risco € composta das seguintes etapas:

(i) Fase de identificagéo: inclui a coleta de informacéo sobre os riscos potenciais e a sua
documentacao, classificando-as quanto a probabilidade e ao impacto, sua consequéncia e
controles utilizados;

(i) Fase de avaliacdo: engloba o registro de eventos de riscos identificados pelo Comité de
Risco e Compliance, através de consulta aos diversos setores da Alinea;

(i) Fase de monitoramento: inclui a utilizacdo de indicadores de risco e a producéo de
relatérios detalhando os riscos identificados; e

(iv) Fase de mitigacdo: sdo desenhados e implementados planos de acdo no sentido da
reducdo do risco. 10.1. Matriz de Riscos A classificacdo dos riscos identificados nos
processos existentes na Alinea devera ser efetuada com base na avaliacdo de seu impacto e
sua probabilidade, a qual objetiva permitir a montagem de graduacdes, baseadas na
experiéncia, histérico e percepcdo dos gestores de cada &rea. Tal graduacéo visual sera
utilizada na montagem de um mapa geral de riscos. Buscamos convencionar uma escala de
graduacdes para a avaliacdo destes riscos, segundo dois aspectos basicos: impacto e
probabilidade. Diz respeito ao que pode acontecer caso o0 risco analisado de fato Impacto se
materialize; Refere-se a chance estimada para a materializacdo do risco, ou Probabilidade
seja, qual a sua chance de que se torne realidade. A escala de graduacdes a ser adotada no
processo de avaliacdo de riscos serd: Escala de Probabilidade Risco que se espera que
ocorra repetidas vezes, habitualmente, de Frequente modo continuado. Provavel Evento que
pode ser esperado acontecer e normalmente acontece. Ocasional Fato que pode acontecer
eventualmente. Remota Evento pouco provavel de acontecer. Fato raro e incomum.
Improvavel Fato que se acredita que nunca ira acontecer. Escala de Impacto Caso o risco se
concretize, as consequéncias serdo de grandes Alto propor¢cdes. Podem afetar a Alinea de
forma permanente. Caso o risco se concretize, as consequéncias serao significativas / Médio
afetam a Alinea ou seus clientes temporariamente. Caso 0 risco se concretize as
consequéncias terdo alcance limitado, Baixo sdo tempordrias e usualmente localizadas (néo
generalizadas). Caso 0 risco se concretize, as consequéncias terdo pouco alcance,
Controlado séo localizadas, e trazem apenas transtornos insignificantes. Assim, a matriz de
risco da Alinea tem 4 (quatro) classificacdes de exposicdes, a saber: A avaliacdo dos riscos
determinara a modalidade de tratamento que sera aplicada a cada tipo de risco e estara
fundamentada em probabilidade e impacto de sua ocorréncia, avaliacdo do ambiente com
foco em atitudes preventivas e exame dos riscos materializados — perda. 10.2. Relatérios O
Diretor de Risco e Compliance devera suprir os gestores de cada area, assim como toda a
diretoria da Alinea de relatérios que viabilizem a avaliagdo e impacto da exposi¢éo dos riscos,
0 acompanhamento da implementacéo da gestéo do risco, revisdo da gestéo do risco quando
necessario para tomada de decisdes em conformidade com as estratégias de controle e da
aceitacao ao risco.
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10. METODOLOGIA PARA FUNDOS ILIQUIDOS E LIQUIDOS

Caso a Alinea venha a gerir um fundo de investimento em participacées (“FIPs”), ela adotara a
seguinte metodologia para aferir e minimizar os riscos de mercado, operacional e demais tipos de
risco aos quais se sujeitaram os FIPs da Gestora, 0os quais serdo mensurados nas seguintes
etapas:

() Investimento: A Alinea ira desenvolver uma Tese de Investimento para cada empresa-alvo
que considerar uma boa oportunidade de investimento. Em seguida, conduzird uma ampla
due diligence para reduzir a assimetria informacional caracteristica do setor de Private Equity.
Esse processo sera conduzido com rigor, contando com a expertise dos Colaboradores da
Alinea, bem como com parametros proprios, analises de terceiros e consultorias juridicas e
contabeis, quando necessério. Além disso, a Alinea buscara estabelecer contratos e seguros
para garantir a idoneidade das declaragbes das empresas-alvo.

(i) Implantacao: Apos a negociacdo e o investimento efetivo na empresa-alvo, 0 risco
associado aos FIPs esta relacionado a implementacéo das praticas e estrutura de trabalho da
Alinea. Para mitigar esse risco, a Alinea desenvolvera planos de governanga corporativa
especificos para cada empresa-alvo, visando alcancar os objetivos de retorno esperados.

(i) Monitoramento: A Alinea acompanhara seus investimentos por meio de uma variedade
de controles e planejamentos, incluindo participagéo ativa na gestdo das empresas investidas
e avaliacdo continua do desempenho. Isso envolvera analise dos riscos das empresas
investidas e validacdo dos objetivos da Alinea para cada uma delas.

(iv) Desinvestimento: Para mitigar os riscos operacionais e de mercado associados ao
desinvestimento, a Alinea desenvolvera uma Tese de Desinvestimento alinhada as
expectativas de retorno para si e seus investidores. Isso sera feito de maneira a minimizar
impactos negativos no mercado e em terceiros. Em caso de a Alinea vir a gerir fundos
liquidos, acompanhara e gerenciara os riscos dos fundos de investimento por meio de duas
metodologias préprias: Value at Risk ("VaR") e Stress Testing. A escolha dessas
metodologias foi baseada na complementaridade entre elas, consideradas pelos
Colaboradores envolvidos como as mais benéficas para os clientes Alinea. O VaR oferece
uma estimativa da pior perda esperada para um determinado periodo e nivel de confianca,
enquanto o Stress Testing busca cenérios extremos que poderiam resultar em perdas
consideraveis, com simulagfes realizadas por programas internos. Em relagdo as decisdes de
abandonar estratégias para cessar perdas, essas seréo levadas ao Comité de Investimentos,
com a deciséo final ficando sob responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance da Alinea.
Os limites das estratégias serdo monitorados pelo Comité de Investimentos e validados pelo
Comité de Risco e Compliance em reunides periddicas, registradas em atas. Além disso, o
Diretor de Risco e Compliance enviara relatérios diarios para as areas de Compliance e
gestéo, incluindo informagfes sobre os riscos, principalmente os valores de VaR e Stress
Testing por fundo e o aproveitamento dos limites, quando aplicavel. A Alinea utilizara sistemas
proprietarios desenvolvidos por seus Colaboradores e pode adotar sistemas contratados,
visando aprimorar ainda mais sua estrutura de controle de riscos, conforme decidido pelo
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Comité de Investimentos. O controle e monitoramento de limites de estratégias seréo
realizados pelo Comité de Investimentos, registrados através de atas de reunido, além de
serem revalidados pelo Comité de Risco e Compliance, que apresentara periodicidade
mensal, também registrados através de atas de reunido.

11. ADEQUACAO DE LIMITE PREVIO A TRANSACAO (PRE- TRADING) O sistema de
administracdo das carteiras da Alinea faz com que, antes de qualquer operacéo, cada ativo seja
minuciosamente analisado, levando em consideracdo os limites estabelecidos nos regulamentos
dos fundos administrados. Uma vez que um limite é estabelecido, os sistemas passam a monitorar
continuamente a respectiva carteira e ativo, alertando automaticamente os Colaboradores em caso
de violacdes. E possivel atribuir diversos limites a uma mesma categoria de ativos. A area de
gestdo da Alinea utiliza sistemas adequados para criar regras e limites personalizados, permitindo
ajustes especificos nos parametros de cada ativo, ja que cada tipo de ativo pode ter configuragGes
distintas. O estabelecimento dos limites nos sistemas € principalmente responsabilidade do Diretor
de Gestao de Recursos da Alinea, enquanto sua supervisédo fica a cargo do Diretor de Risco e
Compliance. Além disso, a Alinea estabelece limites internos periodicamente por meio da area de
Gestao, que define o maximo de exposi¢éo permitido para cada ativo. Esses limites sao registrados
em uma tabela interna e compartilhados com a area de Compliance para acompanhamento e
supervisdo. Os limites internos de exposicdo sdo mais rigorosos do que os estipulados pelos
orgaos reguladores e autorreguladores. A area de Compliance monitora esses limites e os envia
diariamente para a area de Gestdo, garantindo que os gestores estejam plenamente cientes dos
limites diarios para tomada de decisoes.

12. TESTES DE ADERENCIA

Todas as abordagens, mecanismos de controle, diretrizes, procedimentos e documentos
operacionais sdo submetidos a exames de conformidade, os quais serao formalizados no Relatério
de Controles Internos emitido anualmente, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 21/2021.
Este relatério detalha se todas as atividades estdo em alinhamento com as normas estabelecidas
e, caso nao estejam, apresenta um plano completo de acdo delineado pela Alinea para resolver
qualquer inconsisténcia identificada.

13. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Em cumprimento ao art. 16, 1V, da Resolu¢cdo CVM n° 21/2021, a presente Politica esta disponivel
no site da Alinea. Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu contetdo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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